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Abstrak
62

Penelitian ini bertujuan mcnganali pengaruh laba akuntansi, arus kas, harga saham perusahan manufaktur
terdaftar di BEI. Sampelnya yaitu perusahaan yang memiliki laporan arus kas lengkap, data laba bersih tiga
tahun berturut-urut, mulai tahun 2022 hingga 2024. Populasi penelitian perusahaan manufaktur di BEI
Penelitian ini menggunakan sampling purposif sebagai kerangka mel(mugisuya. Sampel penelitian yang
memenuhi kriteria yang ditetapkan oleh peneliti. Peneliti menggunaakan teknik analisis data menggunakan uji
asumsi klasik, uji multikolinieritas, uji heterokdastisitas, autokorelasi, uji normalitas, koefisien determinasi, uji t
serta uji f. Penetapan kriteria sangat penting ini dilakukan untuk mencegah kesalahan dalam pemilihan sampel
penelitian, yang nanti pada akhirnya dapat mempengaruhi hasil penelitian. Sampel penelitian terdiri dari 16
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa efek indonesia. Temuan penelitian ini menunjukkan bahwa arus
kas tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham. Laba akuntansi memiliki pengaruh terhdap harga saham.
Arus kas dan Laba akuntansi secara bersamaan memiliki pengaruh terhadap harga saham pada perusahaan
manfaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
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Kata Kunci: Arus Kas, Laba Akuntansi dan Harga Saham

1. PENDAHULUAN

Sebagian besar negara memberikan prioritas tinggi pada pasar modal karena perannya yang krusial
dalam mendorong ekonomi nasional. Banyaknya perusahaan yang terdaftar di BEI menunjukkan betapa
pentingnya memainkan peran ekonomi vital. Evolusi pasar saham ditunjukkan oleh meningkatnya jumlah
peserta bursa dan volatilitas harga saham yang diperdagangkan. Fluktuasi harga saham menandakan dinamika
pasar modal dan emosi investor, meliputi kekhawatiran dan ketidakpastian mereka terhadap aktivitas
perdagangan saham (Parso, 2023). Saham merupakan sebuah simbol penyertaan modal (perusahaan). Dengan
saham dapat memberikan keuntungan untuk investor untuk dapat membeli sebuah saham (Yanshah, 2022).
Beberapa tahun terakhir, krisis global telah menyebabkan penurunan harga saham. Penurunan ini dipengaruhi
oleh faktor ekonomi seperti inflasi dan kenaikan suku bunga. Inflasi merupakan elemen penting yang
mempengaruhi volatilitas harga saham (Aini et al.. 2023). Inflasi yang terjadi diindonesia 2020-2022 dapat
menghasilkan pada peningkatan nilai sebuah saham. Inflasi yang terjadi inilah bisa disebut dengan demand pull
inflation, keadaan inflasi ini dapat berakibat pada adanya suatu permintaan yang lebih atas penawaran yang ada.
Pada saat ini investor tidak dapat membaca atau memprediksi bagaimana perekonomian indonesia, ini dapat
terjadi dikarenakan keterbatasan investor dalam mendapatkan informasi yang jelas dan akurat. Saat ini pasar
modal indonesia dipengaruhi oleh krisis ekonomi global yang terjadi pada beberapa periode tahun belakangan
ini. Harga saham mengalami kenaikan dari tahun 2019-2023. Meskipun demikian, sempat mengalami
penurunan yang signifikan tahun 2020 (Abdullah et al., 2022). ). Dengan adanya kenaikan dan penurunan yang
terjadi investor diharuskan agar mampu untuk menganalisis harga saham. Kenaikan dan penurunan harga saham
bisa terjadi setiap detik (Fauziyah et al., 2021).

Harga saham dapat dijadikan indikator yang efektif menilai keberhasilan manajemen dalam sebuah
perusahaan, sementara aktivitas perdagangan saham dapat merefleksikan kekuatan pasar secara akurat.
Fluktuasi harga saham yang dapat terjadi dalam rentang waktu. Ini merupakan konsekuensi langsung dari
interaksi dinamis. Pada dasarnya, perusahaan yang memiliki kinerja baik dalam menghasilkan keuntungan, akan
tambah permintaan terhadap sahamnya dan semakin tinggi harga sahamnya. jika perusahaan kinerjanya kurang
maka harga saham perusahaan itu turun. Harga saham bisa memonitoring kinerja perusahaan. Dalam waktu
singkat harga saham dapat naik juga dapat menurun. Perubahan ini dapat terjadi dengan sangat dinamis,
mencerminkan perubahan sentimen pasar dan aktivitas perdagangan yang terus-menerus (Parso, 2023). Dalam
mengambil keputusan untuk berinvestasi maka investor harus melihat laporan arus kas agar dapat mengevaluasi
perkembangan perusahaan itu sendiri (Yanshah, 2022)

Investor dapat memperoleh informasi tentang kinerja perusahaan melalui laporan keuangannya. Investor
menggunakan informasi tersebut untuk memandu keputusan investasi mereka berdasarkan arus kas dan
akuntansi laba. Studi dengan penilaian yang sebanding menunjukkan arus kas mempengaruhi harga saham
perusahaan tercatat diBEI dari tahun 2015 hingga 2017 (Asiah & Mulyani, 2020). Laporan keuangan yang
komprehensif mencakup data arus kas, memungkinkan investor PEJtuk mengevaluasi posisi keuangan
perusahaan untuk keputusan investasi. Laporan kas dapat melihat kinerja keuangan pe@haan. sehingga
membantu dalam pengambilan keputusan investasi (Andriyanty & Ritonga, 2018). Laporan laba rugi
menggambarkan laba, termasuk laba kotor. laba operasi, laba bersih. ini dipandang lebih dapat diandalkan
karena kualitas operasionalnya dan kemampuannya untuk menunjukkan korelasi antara laba dan harga saham.
Laporan arus kas secara bersamaan membantu manajemen dalam mengevaluasi tindakan yang dilakukan dan
merancang strategi pembiayaan di masa depan (Yanshah, 2022).

Mengingat kekhawatiran yang dijelaskan di atas, para peneliti memfokuskan pada sebuah studi bernama
"Pengaruh Arus Kas Akuntansi dan Laba terhadap Hﬁ Saham di Bursa Efek Indonesia."Kesenjangan
penelitian telah mendorong para peneliti untuk mengkaji pengaruh arus kas akuntansi dan laba terhadap harga
saham melalui studi empiris yang dilakukan di Bursa Efek Indonesia.

E TINJAUAN PUSTAKA
2.1 Signalling Theory

Penelitian ini menggunakan grand theory Signalling theory. Teori ini dalam pembahasan keuangan
serta ekonomi mengarah kepada sebuah pendapat apabila suatu tindakan atau informasi yang telah diberikan
perusahaan dapat memberi suatu sinyall dalam mempengaruhi suatu perilaku serta keputusan. Teori ini handal
serta memicu kepekaan investor apakah informasi yang didapatkan tersebut memberikan sinyal untuk
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berinvestasi. Teori ini berupa ungkapan yang memiliki info untuk sebuah isyarat sinyal yang nantinyaa akan
mengambarkan suatu keadaan dalam perusahaan tersebut dengan ini maka dapat memberikan manfaat pada
investor. Teori sinyal penelitian ini informasi yang disampaikan melalu laba akuntansi,aruskasdan hargasaham
yang dianggap sebagai sinyal bagi investor.

2.2 Teori Harga Saham

Harga saham di pasar modal tercermin ekspektasi investor terkait prospek keuangan perusahaan,
termasuk pendapatan, arus kas, dan return yang diharapkan. Proses penentuan harga saham melibatkan berbagai
faktor, mulai dari penjamin emisi dan perusahaan yang penawaran umum perdana hingga dinamika. Saham
memberikan nilai intrinsik yang diterjemahkan dalam bentuk dividen bagi pemegangnya. Fluktuasi disebabkan
karena permintaan serta penawaran, di mana ketidakseimbangan keduanya dapat menyebabkan perubahan harga
signifikan. Pada gilirannya, harga saham ditentukan oleh proyeksi aruskas masa depan yang diantisipasi oleh
investor, menjadi dasar bagi keputusan investasi mereka (Asiah & Mulyani, 2022).

2.3 Teori Arus Kas

Laporan ini menggambarkan arus kas dari kegiatan investasi, pembiayaan, operasional. Investasi
berkaitan dengan kas masuk dan keluar ini bertujuan memproduksi pendapatan. Oleh karena itu, laporan ini
berupaya memberikan gambaran umum tentang ketiga operasi tersebut terkait dengan keuangan perusahaan.
(Cornelius, 2019) Tujuan penyajian laporan arus kas adalah tersedianya berbagai info sesuai mengenai
menerima serta pembayaran kas. Perusahaan menyediakan laporan arus kas untuk periode tertentu,
mengkategorikannya ke dalam operasi operasi, investasi, dan pembiayaan. (Ravelita, 2020). Dalam analisis
laporan keuangan, penyajian arus kas diklasifikasikan menjadi tiga kategori utama tentang aktivitas keuangan.
Penggolongan ini memungkinkan pengguna laporan keuangan untuk memahami sumber dan penggunaan kas
dalam berbagai aspek operasional, investasi, dan pendanaan perusahaan (Harahap & Effendi, 2020).

9 Teori Laba Akuntansi

Laba akuntansi diartikan sebagai surplus yang diperoleh ketika pendapatan perusahaan melebihi beban
yang dikeluarkan dalam suatu periode tertentu. Perhitungan laba akuntansi dilakukan dengan mengurangkan
biaya yang relevan, seperti harga pokok dan biaya operasional, dari total pendapatan yang diterima. Hasil
perhitungan ini kemudian disajikan dalam laporan keuangan tahunan perusahaan. Sebagai indikator kinerja, laba
akuntansi memainkan peran penting dalam mengevaluasi efektivitas operasional perusahaan dan memberikan
n mengenai target keuaanganperusahaan. Dengan demikian, laba akuntansi menjadi alat ukur yang
kan dalam menilai kesuksesan perusahaan (Lintong & Wokas, 2022)

2.8 Hipotesis dan Kerangka Model Berpikir
Hipotesis Penelitian:
* HI: Ada pengaruh positif yang signifikan antara Arus Kas terhadap Harga Saham
*  H2: Ada pengaruh positif yang signifikan laba akuntansi terhadap Harga Saham
*  H3: Ada pengaruh positif yang signifikan antara arus kas dan laba akuntansi terhadap Harga saham

Kerangka Model Berpikir

Arus kas tidak berdampak terhadap nilai saham, ini karena mengantisipasi kapan utang akan dilunasi
kepada kreditur membutuhkan pengetahuan tentang arus kas (Lailatus & Kadarusman, 2014). Konsisten dengan
temuan yang lmmljukkim arus kas secara keseluruhan tidak berdampak pada harga saham (Ravelita, 2020).
Laba akuntansi memiliki pengaruh ﬂg menguntungkan terhadap harga saham bisnis manufaktur terdaftar
diBEI dari tahun 2013 hingga 2017 (Utami et al., 2017). Adanya pengaruh lab@rsih terhadap harga saham
diBEI makanan dan minuman 2009-2013 (Paradiba & Nainggolan, 2015). Laba akuntansi dan arus kas
berpengaruh terhadap harga saham perusahaan PT. Tbk Kino Indonesia (Halawa, 2023).

Berdasarkan uraian diatas, kerangka Berpikir sebagai berikut :

Title of Paper..Title of Paper. (First Author)
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7 ]
Arus Kas (X1) i
Laba Akuntansi (X2) H
]

Harga Saham (Y)

Gambar 1 Kerangka model berpikir

3. METODOLOGI PENELITIAN
28

Peneliti menggunakan metode kuantitatif untuk menganalisis pengaruh arus kas dan labaikunlausi
teerhadap harga saham perusahaan manufaktur terdaftar diBEI. Sampel penelitian berjumlah 16 perusahaan
yang memiliki laporan arus kas lengkap, data laba bersih 3 tahun berturut-urut, tahun 2022 - 2024. Populasi
penelitian perusahaan m;mmﬁur yang terdaftar diBEL. Penelitian ini menggunakan sampling purposif sebagai
kerangka metodologisnya. Samyang digunakan penelitian ini harus memenuhi kriteria yang ditetapkan oleh
peneliti. Peneliti menggunakan teknik analisis data uji asumsi klasik, uji multikolinieritas, uji heterokdastisitas,
autokorelasi, uji normalitas, koefisien determinasi, uji t serta uji f.

21
4. HASIL DAN PEMBAHASAN

4.1 Hasil Penelitian
4.1.1  Uji validitas
Uji ini untuk mengukur kuesioner variabel yang diteliti. Kuesioner nilai nya valid jika nilai r >
nilai tabel Moment Produk sebesar 0284 untuk o = 0,1 dan n = 48. Jika tidak, kuesioner dianggap

k valid. Hasil uji validitas biasanya disajikan dalam tabel untuk evaluasi keakuratan instrumen
penelitian:

Tabel 1 Uji Validitas

Corrected item  r-

correlation tabel Hasil
Arus Kas Operasi 0,738 0284 Valid
Laba Akuntansi 0,738 0284 Valid
Harga Saham 0,738 0284 Valid

*Sumber : Data yang diolah dengan SPS522%

Arus kas, laba akuntansi, harga saham ditetapkan menjadi indikator variabel yang sah melalui uji validitas.
Korelasi total di antara variabel-variabel terkait bersifat positif dan melebihi nilaiR-table sebesar 0.284.
penelitian dapat secara konsisten mengukur variabel-variabel tersebut.

4.1.2  Hasil Pengujian Uji Reliabilitas

Konsistensi tanggapan yang diberikan oleh pengambil survei diperiksa menggunakan uji reliabilitas. Variabel
yang dapat diandalkan adalah variabel dengan nilai Alfa Cronbach sebesar 0,60 atau lebih, yang menunjukkan
bahwa responsnya tetap konsisten dari waktu ke waktu. Untuk menjamin bahwa alat penelitian secara andal
mengukur variabel yang diteliti dengan tepat, pengujian ini sangat penting.

Tabel 2 Hasil Uji Reliabilitas
JURNAL AKUNTANSI DAN BISNIS (AKUNTANSI) Vol.3, No.1, Mei 2023, pp. 1 -7
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Reliability Statiscs

10
Cronbach’s Alpha. N of Items.
0,624 3

*Sumber : Data yang diolah dengan SPS§22%
Semua kuisioner dianggap dapat dipercaya termasuk arus kas, laba akuntansi, harga saham, seperti
yang ditunjukkan oleh nilai Alpha a Cronbach di atas 0,6 (0,624 > 0,60) dari hasil uji reliabilitas. Ini
menandakan bahwa kuesioner secara konsisten dan andal menilai faktor-faktor yang diteliti.

4.1.3 Uji asumsi klasik
4.1.3.1 Hasil Uji Multikolinieritas

Uji ini bertujuan mengetahui korelasi. Nilai Toleransi dan Varians Inflation Factor (VIF) dapat
digunakan untuk mengidentifikasi multikolinearitas. Tidak ada bukti multikolinearitas antara variabel
independen ketika Nilai Toleransi adalah 0,10 atau VIF adalah 10.

7
Tabel 3 Hasil Uji Multikolinieritas

Collinerarity Statistics

Model Tolerance VIF
1 Arus Kas 455 2,197
Laba Akuntansi 455 2,197

#*Sumber : Data yang diolah dengan SPS§22%

Karena nilai toleransi > 0,Idan VIF semua variabel < atau sama dengan 10, temuan analisi
menunjukkan bahwa model regresi yang disarankan tidak menunjukkan tanda-tanda multikolinearitas.
Ringkasan temuan disajikan bahwa laba akuntansi: V.197 dengan toleransi 0.455, dan arus kas: VIF 2.197.
Kurangnya multikolinearitas dikonfirmasi oleh semua nilai VIF dan toleransi.

4.1.3.2 Uji heteroskedastisitas

Tujuan uji mengidentifikasi contoh varians residual yang tidak sama antara data dalam model regresi.
Heteroskedastisitas tidak ada ketika nilai signifikansi melebihi 0,05. Temuan tes untuk heteroskedastisitas
wah ini untuk ulasan Anda.

44
Tabel 4 Uji heteroskedastisitas

Unstandardized Sig
R B Std Eror Beta T
Contant 3223359 274,238 11,754 000
Arus Kas .5 843E-6 000 -338 -1,650 106
Laba . -6753E-7 000 -051 -.249 805
Akuntansi

*Sumber : Data yang diolah dengan SPS§22%

Title of Paper..Title of Paper. (First Author)
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Mengingat nilai signifikansi melebihi 0,05, data menunjukkan variabel bebas tidak menunjukkan
heteroskedastisitas. Laba akuntansi 0,805 melebihi 0,05, sedangkan arus kas sebesar 0,106 melampaui 005.

menentukan apakah data normal. Data nc)ne nilai signifikansi diatas 0,05 dan abnormal jika di
bawah 0,05. Analisis tambahan diperlukan tergantung pada hasil uji normalitas selanjutnya.

Tabel 5 Uji normalitas

m:taudarixed

residual

N 48
Normal
Parameters NE 4000

Stf

Deviation 1711400
Most BXlreme sy 154
differences

Positive 154

Negative -093
Test Statistic 154
Asymp. Sig. (2-
tailed) 0.06

*Sumber : Data yang diolah dengan SPS522%

Dari hasil tabel tersebut tingkat signifikansi 006 > 005. setelah itu, kami mengatakan bahwa datanya
normal.

494 Uji autokorelasi

Uji ini untuk menggetahui korelasi variabel pel@ugu. Penelitian ini menggunakan Statistik Durbin-
Watson (DW) akan menentukan adanya autokorelasi. Jika nilai DW berada antara dU dan (4-dU). maka
autokorelasi tidak ada, atau dU < DW < (4-dU)

Tabel 6 Uji autokorelasi
. Std.Error Dutbin-
Model R R Square Adjusted of the watson
R Square 5
377 142 104 1749018 1,145

a. *Predictor: (constant), Laba Akuntansi, Arus Kas
b. Dependen Variable : Harga Saham

*Sumber : Data yang diolah dengan SPS§22%
22
Berdasarkan hasil yang disajikan dalam tabel, menunjukan bahwa terjadi Autokorelasi, dimana nilai
DW 1,145 berada diantara nilai dU dan (4-dU) yaitu 1,119 < 1,145 < 2,855.
4.1.3.5 Uji Hipotesis

Salah satu metode untuk menginterpretasikan dampak suatu variabel dalam suatu penelitian. Dengan
menggunakan koefisien yang Tidak Distandarisasi, kita dapat menginterpretasikan hasil uji regresi untuk
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berbagai persamaan linier yang ditunjukkan pada tabel. Melihat baris pertama mengungkapkan coefficient
variabel bebas.

Tabel 7 Uji Hipotesis

Unstandardized. Sig.
Model. B StdEror Beta. T
Contant 3223 359 3933269 11,754 000
Arus Kas -5843E-6 000 -338 1,650 106
Laba 95357 000 -051 -249 805
Akuntansi

*Sumber : Data yang diolah dengan SPS§22%

Mengingat perhitungan di atas, interpretasi berikut dari temuan koefisien regresi dimungkinkan:

1. Nilai contant sig arus kas, laba akuntansi, harga saham 0,000.

2. Nilai koefisien 0,106 dikaitkan dengan variabel arus kas. Menurut nilai koefisiennya, arus kas tidak
mendongkrak harga saham. dengan mempertimbangkan faktor-faktor independen lainnya yang tetap sama.

3. Dengan asumsi semua faktor independen lainnya tetap sama, variabel laba akuntansi tidak berdampak pada
harga saham (nilai koefisien = 0,805).

4.1.4 Koefisien determinasi

Sejauh mana faktor-faktor independen mempengaruhi variabel dependen dapat dipastikan dengan
menggunakan determinan ini.
11
Tabel 8 hasil koefisien determinasi

< Std. Error
Model R R Square Sljusted of the
R Square .
1 377 142 104 1749018

#*Sumber : Data yang diolah dengan SPS522%

Investigasi empiris diBEI yang mengkaji arus kas, laba akuntansi, harga saham menunjukkan koefisien
determinan (Adjusted RSquare) 0,104, Menunjukan kedua faktor independen, arus kas, laba akuntansi, sama-
sama mempengaruhi harga saham.

4.1.5 Hasil Uji T
2
Nilai signifikan < dari 0,05atau 5% (signifikan), nilai t hitung > t tabel, ada pengaruh signifikan antara
variabel independen dengan variabel dependen (HO)ditolak, dengaan (Ha) diterima. Nilai t hitung < t tabel.
am tidak terdapat pengaruh antara variabel independen terhadap variabel dependen (HO) diterima,dan Ha
ditolak.
Tabel 9 Hasil Uji t

Unstandardized Sig
Model B Std Eror Beta T
Contant 3223359 3933269 11754 000
Arus Kas -5 843E-6 000 338 1,650 106
Laba
Akuntansi -6,753E-7 000 -051 -,249 805

Title of Paper..Title of Paper. (First Author)
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*Sumber : Data yang diolah dengan SPS522%

Hasil berikut diperoleh dari analisis statistik y#E} dilakukan dengan menggunakan SPSS 22:

1. Hasil penelitian empiris tentang hubungan antara laba akuntansi dan harga saham, arus kas maupun laba
akuntansi tidak mempengaruhi harga saham, sehingga menolak hipotesis H1. Nilai t yang signifikan di BEI
adalah 1.677, sedangkan nilai t yang dihitung sebesar 1.650 lebih rendah dari angka tersebut. Tingkat
signifikansi 0.106, di atas 0.05.

2. Hasil uji laba akuntansi (X2) menunjukan laba akuntansi secara signifikan mempengaruhi harga saham
diBEL Nilai t yang dihitung adalah -0.249, < nilai t sebesar 1.677, tingkat signifikansi adalah 0.805, di
atas 0.05.

4.1.6 Hasil Uji F

Dalam ujiini Nilai F yang dihitung lebih besar dari nilai F dari tabel, makariabeel independen (X)
dan variabel dependen (Y) memiliki pengaruh. Ini dianggap signifikan tingkat 005 atau 5%.jika nilai F
lebihkecil dari nilai F yang dihitung, ini Ho menerima dan H1 menolak. Ini berarti X tidak mempengaruhi Y
secara bersamaan.

Tabel 10 Hasil UjiF
Mean Sig
Modal Sum of squares df Square !
Regression 22778341,26 2 11389170,63 3,723 032°
Residual 1376578447 45 3059063215
Total 1604361859 47

“*Sumber : Data yang diolah dengan SP§522*

Variabel independen arus kas cmaba akuntansi memliki pengaaruh simultan dansignifikan terhadap
harga saham, hasil uji F (3,723 < 3.204) dan tingkat signifikansi 0,032 > 0 05.

42 Diskusi & Pembahasan
1. Pengaruh Arus Kas terhadap harga saham

Dengan zmﬂ:g batas signifikansi 1,677 dan nilai t yang diperkirak@¥}sebesar -1,650, kita dapat
menyimpulkan wa arus kas tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Tidak
berpengaruhnya arus kas dan harga saham ini dikarenakan informasi arus kas memiliki kegunaan memprediksi
penyediaan arus kas dalam pembayaran hutang kreditor dan dividen kepada investor. Tidak diamati dari laba
yang diteriima investor. Ada beberapa investor yang tidak melirik laba yang dibagi dividen mercka lerl pada
keuntunggan yang sifatnya capital gain. Oleh ka itu, kita dapat memastikan bahwa arus kas memiliki
pengaruh yang kecil atau tidak sama sekali terhadap harga saham, sehingga hipotesis nol (HI) ditolak.
Penelitian ini menentukan bahwa laporan arus kas adalah laporan yang menjelaskan arus masuk dan arus keluar
dana di dalam suatu perusahaan (Andriyanty & Ritonga, 2018). Harga saham tidak terpengaruh oleh arus kas
secara keseluruhan, menurut penelitian lain. Kurangnya signifikansi dapat dikaitkan dengan fakta bahwa total
data arus kas lebih berguna untuk memahami apakah suatu perusahaan dapat membayar tagihannya dan
membagikan dividen atau tidak daripada untuk mengukur kemungkinan pengembalian investasi bagi pemegang
saham (Lailatus & Kadarusman, 2014). Konsisten dengan temuan yang menunjukkan arus kas secara
keseluruhan tidak berdampak pada harga saham (Ravelita, 2020).

2. Pengaruh Laba Akuntansi dengan harga saham

Hasil uji T menunjukan laba akuntansi mempengaruhi harga saham. Nilai T sebesar -249 pada tingkat
signifikansi 0,805 dengan jelas terlihat. Ini dikarenakan pada keuntungan yang didapatkan perusahaan dari
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adanya aktivitas operasional yang dengan akhiirnya akan diberikan pemegang saham untuk imbalan
berdasarkan invesstasinya terhadap perusahaan ( deviden). Sebuah perusahaan yang hasilnya labanya besar aka
perusahaan itu akan berbagi deviden besar untuk pemegang saham. Penerimaan inilah yang nantinya akan
berakibat return diterima oleh pemegang saham. Berlawanan dengan hasil Sari & Wardana (2022) terdapat
batasan keterbukaan informasi yang diwajibkan investor untuk perhitungan laba. Data laba akuntansi seringkali
tetap tidak jelas bagi investor saat menilai keberhasilan perusahaan dalam jangka waktu tertentu. @smrdilpal
melihat respons pasar menggunakan informasi modal, yang f#Bara signifikann mempengaruhi harga saham.
Hasil penelitian (Puspita & Samin, 2017) menunjukkan bahwa laba akuntansi tidak mempengaruhi harga saham.

3. Pengaruh Variabel Arus Kas dan Laba Akuntansi terhadap harga saham studi empiris pada bursa
efek indonesia

Laba akuntansi dan arus kas bepengaruh terhadap harga @am Nilai F-statistic 3.723 di atas ambang
kritis 3.204, dan tingkat signifikansi 0.032 berada di bawah 0.05, menunjukkan bahwa laba akuntansi dan arus
kas secara signifikan mempenElhl harga saham. Hal ini dapat terlihat dari analisis koefisien determinasi hal
ini dapat dlpermlk(m bahwa arus kas, laba akuntansi dan harga saham hanya memiliki kontribusi 104%. Ini
memiliki arti bahwa masih banyak faktor lain yang dapat mempengaruhi harga saham. Dukungan dari
peneliitian Setiawan dan Utami 17) laba akuntansi secara signifitkan mempengaruhi harga saham mnfaktur
diBEI (IDX) tahun 2013-2017. Laba akuntansi mempengaruhi harga saham flsahaan makanan dan minuman
diBEI thn 2009 hingga 2013 (Paradiba & Nainggolan, 2015). Halawa (2023) laba akuntansi dan arus kas secara
mempengaruhi harga saham PT Kino Indonesia Tbk. Semakin banyak uang di bank berarti investor lebih
bahagia, yang berarti harga saham lebih baik dan lebih banyak uang untuk semua pihak yang terlibat ketika
pendapatan perusahaan meningkat. Investor potensial membutuhkan data pendapatan untuk membuat keputusan
investasi yang cerdas karena korelasi antara peningkatan laba dan pengembalian mh;m‘afcmg lebih baik.
Perusahaan yang sukses menghasilkan pendapatan yang substansial Iﬂ investornya. Ini berarti bahwa
peningkatan laba akuntansi perusahaan dapat menarik minat calon pembeli saham.

88 KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan [17]

Hasil dari analisis kuantitatif yang dilakukan peneliti, Arus kas tidak memiliki pengaruh terhadap
harga saham, Laba akuntansi memiliki pengaruh terhadap harga saham. Serta Arus kas dan Labaf@fintansi
secara berasama-sama berpengaruh terhadap harga saham. Pada penelitian ini ada keterbatasan penelitian
hal ini dapat dilihat dari nilai R squarenyaa 104% masih sedikit kurang dari 509 artinya hasil penelitian
masih ada keterbatasan penelitian seperti keterbatasan periode pengamatan hanya 3 tahun saja yaitu 2022-
2024 dengan ini maka jumlah sampel dalam penelitian ini relatif sedikit.

5.2 Saran:

Temuan yang diperoleh dari penelitian ini dapa@mbamu investor dalam membuat keputusan yang
lebih terinformasi. Selain itu, peneliti lain yang melakukan penelitian di bidang yang sama dapat
menggunakan temuan studi ini sebagai referensi penting untuk memastikan penerapan metodologi yang
tepat dan relevan. Dengan demikian, penelitian yang lebih mendalam dapat dikembangkan berdasarkan
penelitian ini.

Ucapan Terima Kasih

Penghargaan diberikan kepada Universitas Stekom, bersama-sama dengan penyelia, atas arahan, nasihat,
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ini.
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